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DICTAMEN DEL REVISOR FISCAL

A la Asamblea General de
EMPRESA VALLECAUCANA DE AGUAS S.A. E.S.P.

1. Informe sobre los Estados Financieros

He auditado los estados financieros adjuntos de la EMPRESA VALLECAUCANA DE
AGUAS S.A. E.S.P., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2017, y los estados de resultados y otro resultado integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y las notas relacionadas con dichos
estados financieros, los cuales fueron preparados bajo el Marco Normativo para
Empresas que no cotizan en el mercado de valores, y que no captan ni administran
ahorro del publico emitido por la Contaduria General de la Nacién (CGN) mediante
Resolucién 414 de septiembre 8 de 2014.

2. Responsabilidad de la administracion por los estados financieros, el sistema de
control interno sobre el reporte financiero y por el cumplimiento de las
disposiciones contenidas en los estatutos, las decisiones de los 6rganos
sociales.

La administracion de la Empresa Vallecaucana de Aguas S.A. E.S.P., es responsable
por la adecuada preparacion y presentacion razonable de dichos estados financieros
de acuerdo el Marco Normativo de las Empresas que no cotizan en el Mercado de
Valores y que no captan ni administran ahorro del publico, Resolucion 414 de 2014.
Dicho marco hace parte integrante del Régimen de Contabilidad Publica expedido por
la Contaduria General de la Nacion, que es el organismo de regulacion contable para
las entidades publicas colombianas. Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacién y mantenimiento de un control interno efectivo y relevante para la
preparacion razonable de dichos estados financieros libres de errores de importancia
material, debido a fraude o error; la administracién también es responsable por el
cumplimiento de las disposiciones contenidas en los estatutos y de las decisiones de
los drganos sociales, asi como de seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, y de que los estimados contables sean razonables segtn las
circunstancias.

3. Responsabilidad del Revisor Fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre dichos estados financieros,
y una opinién sobre si hay y son adecuadas las medidas sobre el control interno sobre
el reporte financiero de la EMPRESA VALLECAUCANA DE AGUAS S.A. ES.P, y
sobre el cumplimiento por parte de la administracion de la entidad de las disposiciones
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mis auditorias sobre los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria adoptadas en Colombia. Dichas normas requieren que se cumpla con
requisitos éticos e igualmente que se planee y ejecute las auditorias para obtener una
sequridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores
importantes, si se mantuvo en todos los aspecfos importantes un control interno
efectivo sobre el reporte financiero, y se dio cumplimiento a las disposiciones
contenidas en los estatutos y las decisiones de los érganos sociales.

Una auditoria de estados financieros incluye la aplicacion de procedimientos para
obtener evidencia de auditoria sobre las cifras y la informacion revelada en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del revisor fiscal,
incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error. En la valoracion de dichos riesgos, el revisor fiscal considera
los controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de la entidad, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria de los estados financieros
también incluye la evaluacion de lo adecuado de las politicas contables usadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables significativas realizadas por la
administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros.
Una auditoria del control interno sobre el reporte financiero involucra la obtencion de
un entendimiento de control interno sobre el reporte financiero, evaluar el riesgo que
exista una deficiencia significativa, comprobar y evaluar el disefio y la operacién
efectiva del control interno sobre el reporte financiero con base en el riesgo evaluado,
y realizar otros procedimientos que consideré necesarios en las circunstancias.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar la opinién de auditoria que expreso a continuacion:

4. Opinion

En mi opinion, los estados financieros mencionados anteriormente, que fueron tomados
fielmente de los libros y adjuntos a este dictamen, presentan razonablemente, en todos
los aspectos de importancia material, la situacion financiera de la EMPRESA
VALLECAUCANA DE AGUAS S.A. E.S.P., al 31 de diciembre de 2017, los resultados
de sus operaciones, sus cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el periodo
terminado en esa fecha,, de acuerdo con el Marco Normativo para empresas que no
cotizan en el mercado de valores y que no captan ni administran ahorro del puablico
expedido por la Contaduria General de la Nacion mediante la Resolucion 414 de 2014.

5. Oftros asuntos

Los estados financieros del afio 2016 que se presentan para fines comparativos fueron
auditados por otro contador publico quien emitié en mazo 6 de 2017 una opinién limpia.

C

ESTAMOS CERTIFICADOS Bogotd: PBX: +57 (1) 745 0170 - Edificio Parque 20-21. Oficina 302. Calle 86 # 19A - 21.
1S0 9001 TNet = BAJO LA NORMA Cali: P?X: +57 (2) 485 0431~ Edificio Torre de Ca_li. Ofi_cina 26-01. Calle 19 Norte # 2N - 29.
W‘ ISO 9001:2015 Medellin: PBX: +57 (4) 604 1209 - Torre Proteccidn, Piso 6. Carrera 43A # 1 - 50.
’ Barranquilla: PBX: +57 (5) 385 4950 - Centro Comercial Plaza 74. Local 2. Calle 74 # 46 - 78.

SC-CER509633 www.bkf.com.co = info@bkf.com.co



B K F Independent Member of
INTERNATIONAL

jComprometidos con el crecimiento empresarial!

C

IS0 9001

SC-CER509633

6. Informe sobre otros requerimientos legales

Ademas, con fundamento en el resultado de mis auditorias, conceptud que durante el
afo 2017 la EMPRESA VALLECAUCANA DE AGUAS S.A. E.S.P., ha dado
cumplimiento a las siguientes obligaciones:

a. Llevar la contabilidad conforme a las normas legales y a la técnica contable.

b. Las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores se
ajustan a los estatutos y a las decisiones de los érganos sociales.

c. La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de
registros sociales se llevan y se conservan debidamente.

d. Existe la debida concordancia entre las cifras de los estados financieros que se
acomparian y el informe de gestion de los administradores correspondientes al afio
terminado al 31 de diciembre de 2017, y que dicho informe incluye las
aseveraciones de la administracién requeridas por la ley 603 de 2000, en relacién
con la propiedad intelectual y los derechos de autor, asimismo, la administracion
indica que no ha obstaculizado de ninguna forma las operaciones de factoring que
los vendedores, proveedores y acreedores de la entidad han pretendido hacer con
sus respectivas facturas de venta.

e. La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al
Sistema de Seguridad Social Integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus
ingresos base de cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables,
se ha liquidado y pagado, en forma correcta y oportuna. La EMPRESA
VALLECAUCANA DE AGUAS S.A. E.S.P., no se encuentra en mora por concepto
de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral.

Santiago de Cali, abril 18 de 2018

MAEL EDUARDO L/OPEZ CORREA
'Revisor Fiscal
T. P. No. 75756 - T
Designado por BKF International S.A.
Calle 19 N No. 2N - 29 Oficina 26 — 01
Santiago de Cali
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ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
DEPOSITOS EN INSTITUCIONES FINANCIERAS

1.237.670.692
1.237.670.692
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE USO RESTRINGIDO 219.887.460
EFECTIVO DE USO RESTRINGIDO 219.887.460

CUENTAS POR COBRAR 8 14.247.924
ADMINISTRACION DEL SISTEMA DE SEGURIDAD SOCIAL EN SALUD  Nota 8 4.726.264
SUBVENCIONES POR COBRAR Nota 8A
OTRAS CUENTAS POR COBRAR Nota 9 9.521.660

OTROS ACTIVOS 15-17 28.354.009
BIENES Y SERVICIOS PAGADOS POR ANTICIPADO Nota 15 18.117.887
AVANCES Y ANTICIPOS ENTREGADOS Nota 16 2.756.305
ANTICIPOS O SALDOS A FAVOR POR IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES Nota 17 7.479.817

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.500.160.085

N/
M
VALLECAUCANA

DE AGUAS S.A.ES.P.
GESTOR DEL PAP-DA

1.599.801.387
1.599.801.387
229.693.212
229.693.212
89.741.138

0

(867.882)
90.609.020
102.799.074
31.095.844
16.939.735
54.763.494

2.022.034.810

5 El Valle |
estaen | il
| VALLE DEL CAUCA

“lvos

(362.130.695)
(362.130.695)
(9.805.752)
(9.805.752)
(75.493.213)
4.726.264
867.882
(81.087.360)
(74.445.065)
(12.977.958)
(14.183.430)
(47.283.677)

(521.874.725)

-22,6%
-22,6%
-4,3%
-4.3%
-84,1%
0,0%
-100,0%
-89,5%
-72,4%
-41,7%
-83.7%
-86,3%

-25,8%

ACTIVO NO CORRIENTE

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 10-14 207.069.904 257.388.620 (50.318.716) -19,5%
MAQUINARIA'Y EQUIPO Nota 10 3.016.061 3.016.061 0 0.0%
MUEBLES, ENSERES Y EQUIPO DE OFICINA Nota 11 277.966.538 266.828.748 11.137.790 4.2%
EQUIPOS DE COMUNICACION Y COMPUTACION Nota 12 217.969.241 200.633.101 17.336.140 8,6%
EQUIPOS DE TRANSPORTE, TRACCION Y ELEVACION Nota 13 300.788.452 208.788.452 2.000.000 0,7%

Subtotal 799.740.292 769.266.362 30.473.930 4,0%
DEPRECIACION ACUMULADA (CR) Nota 14 (592.670.388) (511.877.742) (80.792.646) 15,8%

Valor en Libros 207.069.904 257.388.620 (50.318.716) -19,5%

OTROS ACTIVOS 19.123.478 42.092.583 (22.969.105)  -54,6%
ACTIVOS POR IMPUESTOQ DIFERIDO Nota 17 19.123.478 42.092.583 (22.969.105) -54,6%

226.193.382
1.726.353.467

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

299.481.203
2.321.516.013

(73.287.821)
(595.162.546)

-24,5%
-25,6%

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR 18-23 428.944.862
ADQUISICION DE BIENES Y SERVICIOS NACIONALES Nota 18 48.938.468
RECURSOS A FAVOR DE TERCEROS Nota 19 80.636.614
DESCUENTOS DE NOMINA Nota 20 27.740
RETENCION EN LA FUENTE E IMPUESTO DE TIMBRE Nota 21 96.137.060
IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y TASAS POR PAGAR Nota 22 15.751.985
OTRAS CUENTAS POR PAGAR Nota 23 187.452.996

BENEFICIOS A EMPLEADOS 24-30 123.778.887
Cesantias Nota 24 50.338.384
Intereses sobre cesantias Nota 25 5.749.487
Vacaciones Nota 26 26.730.142
Prima de vacaciones Nota 27 21.322.027
Prima de servicios Nota 28 11.840.801
Prima de Navidad Nota 29 2.709.382
Bonificaciones Nota 30 5.088.665
Beneficios a Empleados Nota 30A 0

OTROS PASIVOS 31 195.660.523
RECURSOS RECIBIDOS EN ADMINISTRACION Nota 31 195.660.523
INGRESOS RECIBIDOS POR ANTICIPADO Nota 32 0

TOTAL PASIVO CORRIENTE 748.384.273

339.569.162
123.198.173
127.017.827

13.845.397
75.507.765
0
0

78.323.897
34.252.622
4.110.316
17.751.501
15.027.160
90.274
90.274
1.920.351
5.081.400

664.955.922

207.010.765
457.945.157

1.082.848.981

89.375.700  26,3%
(74.259.705)  -60,3%
(46.381.214)  -36,5%
(13.817.657)  -99,8%
20629295  27,3%
15.751.985  0,0%
187.452.996  0,0%
45.454.990  58,0%
16.085.762  47,0%
1639171 39,9%
8.978.641  50,6%
6.204.867  41,9%
11.750.527 13016,5%
2.619.108  2901,3%
3.168.314  165,0%
(5.081.400) -100,0%
(469.295.399)  -70,6%
(11.350.242)  -5,5%
(457.945.157)  -100,0%

134.830.690

12,5%




TOTALPASVO 748384273 1082848981 134830600 125%

PATRIMONIO. oiih o o e b LeLT Cigiele _ , SR e A R e
CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO 492.000.000 486.000.000 6.000.000 1,2%
(9.959.221) 161.673.552 (171.632.773)  -106,2%

Nota 34 (8.859.221) 32.754.257 (42.713.478)  -130,4%
0 128.919.295 (128.919.295)  -100,0%
Nota 35 41.656.125 136.721.190 (95.065.065) -69,5%

454.272.290 454.272.290 0 0,0%
TQTA;. PATRIMONIO 977.969.194 1.238.667.032 (260.697.838) -21,0%

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 3 ) y Sk 1.726.353.467 ~ 2.321.516.013 (125.867.148) -5,4%
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Representante Legal Contadora Publica Revisor Fiscal
ver certificacion Adjunta Tarjeta Profesional No. 65724 -T Tarjeta Profesional No. 75756 - T

ver certificacion Adjunta Designado por BKF International S.A.
ver dictamen adjunto
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VALLECAUCANA DE AGUAS S.A. E.S.P.

INGRESOS NO OPERACIONALES 2017 2016 Variacion %

OPERACIONES CONTINUADAS Nota

INGRESOS FINANCIEROS

Subvencion por recursos transferidos por el gobierno Nota 37 4.059.769.552 3.412.054.843 647.714.709 19,0%
Intereses Recursos Propios Nota 38 57.877.402 80.039.836 (22.162.435) -27,7%
RECUPERACIONES
Ajuste al Peso Nota 39 1.716 522 1.194 228,8%
Recuperaciones Nota 39 11.590.100 17.642.304 (6.052.204) -34,3%
Sub Total Ingresos 4.129.238.769 3.509.737.505 619.501.264
GASTOS DE ADMINISTRACION 3.929.100.401 3.263.354.108 665.746.293  20.4%
Sueldos y salarios Nota 40 576.447.495 583.504.089 (7.056.594) -1,2%
Contribuciones Imputadas Nota 41 11.573.800 0 11.573.800 0,0%
Contribuciones Efectivas Nota 42 128.532.085 179.656.543 (51.124.458) -28,5%
Prestaciones Sociales Nota 43 227.528.074 229.628.444 (2.100.370) -0,9%
Gastos Diversos de Personal Nota 44 1.829.046.512 1.360.944.146 568.102.366  41,7%
Gastos Generales Nota 45 1.027.293.010 888.134.390 139.158.620 15,7%
Impuestos Contribuciones y Tasas Nota 46 28.679.425 21.486.496 7.192.929  33,5%
OTROS COSTOS Y GASTOS
Depreciacion de Propiedades, Planta y Equipo Nota 47 108.672.507 96.386.628 12.285.879  12,7%
Amortizacién Intangibles Nota 48 0 47.189.478 (47.189.478) -100,0%
Otros Gastos financieros Nota 49 6.808.213 6.039.685 768.528  12,7%
Gastos Diversos Nota 53 4.480.418 0 4.480.418 0,0%
EXCEDENTES OPERATIVOS ANTES DE IMPUESTO DE RENTA 80.177.230 96.767.606 (16.590.376)
IMPUESTOS SOBRE LA RENTA
IMPUESTO A LAS GANANCIAS CORRIENTE Nota 51 15.552.000 2.139.000 13.413.000

IMPUESTO DIFERIDO
IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO S (22.969.105) 42.092.583 (65.061.689)

E)‘ EDENTES OPERACIONES CONTINUADAS 41.656.125 136.721.190 (95.065.065) 0,0%
RESULTALDOS DE LAS OPERACIONES 41.656.125 136.721.190 (95.065.065) -69,5%

Cefiforme lo establece el Art. 37 sle 18 _ley 222 de 1993, el representante legal y la contadora publica; certificamos que, hemos verificado previamente las
firmaciones contenidas en estos Estados.Financieros v an las Revelaciones que las acomparian, que forman un todo indivisible; los cuales han sido tomados
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Contadora Publica Revisor Fiscal
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ver certificacion Adjunta Designado por BKF International S.A.
ver dictamen adjunto
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== < ] i =1 2 bl ol o e Nota” "= = © 2017 2016
ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultados Netos del Ejercicio ERI 41.656.125 136.721.190
(+) PARTIDAS QUE NO AFECTAN EL EFECTIVO
Depreciacion de Propiedad Planta y Equipo Nota 47 108.672.507 96.386.628
Amortizaciones y Ajustes no afectan efectivo 47.189.478
TOTAL RECURSOS GENERADOS POR LAS OPERACIONES ORDINARIAS 108.672.507 143.576.106
VARIACIONES EN PARTIDAS OPERACIONALES 150.328.632 280.297.296
(-) Aumento o (+) Disminucidén en Cuentas por Cobrar ESF 75.493.213 (78.291.018)
(-) Aumento o (+) Disminucién en Deudores ESF 74.445.065 0
(-) Aumento o (+) Disminucion en Otros Activos ESF 22.969.105 (140.001.260)
(+) Aumento o (-) Disminucién en Cuentas por Pagar ESF 89.375.700 (473.193.627)
(+) Aumento o (-) Disminucion en Beneficios a Empleados ESF 45.454.990 (3.689.217)
(+) Aumento o (-) Disminucidn en Otros Pasivos ESF (469.295.399) 656.204.343
FLUJO DE EFECTIVO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (11.228.693) 241.326.517
ACTIVIDADES DE INVERSION
(-)Compras (+) Bajas (ajustes) de Propiedad Planta y Equipo ESF (58.353.791) (76.368.504)
FLUJO DE EFECTIVO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION (58.353.791) (76.368.504)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION #
Aumentos de Capital 6.000.000 0
Ajuste Patrimonio (308.353.963) (69.559.736)
FLUJO DE EFEgTIVD&ETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION (302.353.963) (69.559.736)
ento O Dismipficion Neto deEfectivo en el Periodo (371.936.447) 95.398.277
Efectivo al lnigp/del Periodo ESF 1.829.494.599 1.734.096.322

1.457.558.152

1.829.494.599

Efectivo alFinal del giodo (Incluye el Efecﬁo Restringido)
yd

2 de 1993, el representante legal y la contadora publica; certificamos que, hemos verificado

Confo lo establece el Art. 37 ley 22
previdmente las afirmaciones conteRidads_en estos Estados Financieros y en las Revelaciones que las acompafian, que forman un todo
indivisible; los cuales han sido tomadas fielmente de los libros de’contabilidad.
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